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El repunte de la inflación por el 
precio del petróleo dispara la 
rentabilidad de la 
deuda por el mie-
do a una Reserva 
Federal más agre-
siva. PÁG. 22 

El bono de EEUU 
toca máximos en 
la víspera de la 
reunión de la Fed
La referencia a diez años  
llega al 4,37% de retorno

La compañía acumula pérdidas en el ‘holding’ europeo por 6.700 millones 
de euros desde el año 2018. En España, Hacienda quiere limitar el abuso  
de esta herramienta para impedir que se rebaje la factura con el fisco. PÁG. 5

AMAZON LOGRA 2.500 MILLONES EN 
CRÉDITOS FISCALES EN LUXEMBURGO

Supondrá un punto de inflexión después de más de una década de declive
Telefónica vive un momento clave 
para el futuro de la compañía. Y no 
solo por la irrupción de STC en su ac-
cionariado, sino porque después de 
años de desinversiones de activos con 
el objetivo de reducir su alto apalan-

camiento, por fin verá crecer sus be-
neficios de forma natural (no por ope-
raciones corporativas, como en 2021). 
El consenso de analistas estima unas 
ganancias brutas que superarán de 
nuevo los 13.000 millones, que ascen-

derán a 13.217 millones en 2024 y 
13.299 millones al año siguiente, en 
lo que parece un punto de inflexión 
en su negocio, algo que seguro será 
un tema central del encuentro con 
inversores de noviembre. PÁG. 20

Telefónica incrementará el 
beneficio a partir de este año 

El Banco de España publicó ayer 
su tradicional informe trimestral 
en el que actualizan las previsio-
nes para la economía española. 
Además de explicar que la econo-
mía resistirá este año con un cre-
cimiento del 2,3% sustentado en 

el gran comportamiento del sec-
tor exterior, aprovecharon para 
hacer sus recomendaciones. El ni-
vel histórico de ingresos públicos 
se está sustentando en la inflación 
y en los gravámenes temporales, 
una especie de parche para las cuen-

tas públicas que provocará un re-
punte del déficit hasta el 4,1% en 
2025, una vez se borren estos in-
gresos coyunturales, coincidien-
do con la disciplina fiscal que mar-
ca como objetivo la Comisión Eu-
ropea desde 2024.  PÁG. 26

España aumentará su déficit pese       
al retorno a la disciplina fiscal
El PIB avanzará un 2,3% este año, según estimaciones del BdE

Amazon tiene su sede europea en Luxemburgo. GETTY

En septiembre, el precio que han 
pagado las empresas europeas con 
la mejor calificación ha escalado 
hasta el 3,9%, más de tres veces por 
encima del 1,3% en el que se man-
tiene el vencimiento medio que ha 

habido este año. Es una consecuen-
cia de la subida de tipos y el prin-
cipal argumento para los analistas 
que han pronosticado frenazos en 
la actividad económica este año.   
PÁG. 21

El coste de la deuda se 
triplica en el año en las 
europeas con mejor ‘ráting’
El cupón de las emisiones bate el 3,9% este mes

Mandarina, productora de 
Mediaset, sale de pérdidas 
La compañía triplicó las ventas en 2022  
con casi seis millones en facturación. PÁG. 16

Renfe se lanza a por el turista 
asiático junto a la china Trip 
Las compañías se alían tras la apertura  
de China después del coronavirus. PÁG. 18

Los impuestos ‘estrella’ del Gobierno 
recaudarán 2.500 millones menos PÁG. 31 

Alemania y Argentina, las 
únicas del G20 que no crecerán     
PÁG. 30

Helvetia y GCO han comprado 
dos compañías funerarias. En el 
caso del grupo suizo se trata de 
Funeraria El Recuerdo mientras 
que Mémora ha comprado Fu-
neraria Luis Nuevo. PÁG. 6 

Helvetia y GCO 
crecen en el 
negocio funerario 
con compras
Mémora refuerza su 
posición de liderazgo
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Los fondos 
lanzan la venta 
de Corus por 
400 millones 
PÁG. 14
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Evolución  
en bolsa

“Tenemos potencial para crecer 
cinco veces más en fondos” PÁG. 23
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